
SE L’ITALIA FALLISSE? 

Istruzioni per l’Uso 

Torino, 8 febbraio 2012 



2  TEMI	


1. Differenze tra Italia e Argentina 

2. Provvedimenti adottati in Argentina 
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1.Differenze  tra  Italia  e  Argentina	


ITALIA	
 ARGENTINA	

Superficie  (Kmq)	
   301.340  	
   2.780.403  	

Abitanti  (Lug  2011)	
   61.016.804  	
   41.769.726  	

Densità	
   201,57  ab/Kmq  	
   15,00  ab/Kmq  	

Proclamazione	

	


  Unità  -­‐‑  Regno  d'ʹItalia	

17  marzo  1861	


Indipendenza	

9  Luglio  1816	


Governo	

	


Repubblica  Parlamentare	

dal  18  giugno  1946	


Repubblica  Federale	

dal  9  Luglio  1816	


Lingua  ufficiale	
 Italiano	
 Spagnolo	


Alcuni  dati  generali…	


con frequenti dittature militari 
1930-32/1943-46 
1955-58/1962-63 

1966-73 prima dittatura permanente 
1976-83 dittatura tristemente famosa 
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Debito  pubblico,  PIL  e  altre  amenità	


ARG  2001	
 ITA  2010	


Debito Pubblico  54% del PIL   119% del PIL  
Debito estero  124.571  57%  815.903  44% 

Debito interno 92.074 43%  1.027.112 56% 

TOTALE DEBITO PUBBLICO  216.645 100%  1.843.015 100% 

In moneta locale 3% 97% 

In moneta estera 97% 3% 

FONTI:  FMI,  CIA  WORLD  FACT  BOOK,  ISTAT,  INDEC,  MEF,  MECON,  CEPAL	


VALORI IN MILIONI EURO 

Nel  1997  il  Debito  era  per  il  72%  in  mano  di  residenti  esterni  all’Argentina  	
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Argentina  2001  –  Italia  2010	


ARG  2001	
 ITA  2010	


PIL (PPA)  496.266  1.371.307 

DEBITO/PIL 54% 119% 

DEFICIT -6,4% -4,6% 

TASSO DI CRESCITA -2,12% 1,30% 

INFLAZIONE -1,50% 1,50% 

PRESSIONE FISCALE su PIL 21,20% 42,30% 

FONTI:  FMI,  CIA  WORLD  FACT  BOOK,  ISTAT,  INDEC,  MEF,  MECON,  CEPAL	


VALORI IN MILIONI EURO 
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Lo  SPREAD  argentino	


Fonte:  Banco  Central  Repùblica  Argentina	


…rispeYo  ai  titoli  del  Tesoro  USA	


a  fine  2001	

supera  il  50%...	
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Il  debito  pubblico  nel  2002	


Fonte:  Banco  Central  Repùblica  Argentina	
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aún vigente el Régimen de Convertibilidad- y diciembre de 2002 
el índice disminuyó aproximadamente 47%. 
 
Distanciándose de las condiciones subyacentes en el 
comportamiento registrado a fines del año anterior, los avances 
que marcaron la etapa final de la evolución del MERVAL se 
correspondieron –en un contexto de mayor estabilidad del tipo 
de cambio- con la incorporación a los precios de las acciones de 
las señales positivas provenientes de la incipiente recuperación de 
ciertos sectores de la economía real, de cara a las nuevas 
perspectivas planteadas a partir de la devaluación de la moneda 
en términos de las exportaciones y la sustitución de 
importaciones. Esto se confirma si se analiza la evolución de las 
diferentes especies líderes, donde los crecimientos más 
acentuados en las cotizaciones a lo largo del cuarto trimestre del 
año fueron mayormente protagonizados por empresas 
pertenecientes a sectores vinculados con la producción de bienes 
transables, aunque también es notoria cierta recuperación de las 
acciones de las empresas del sector financiero, luego del fuerte 
impacto negativo sufrido por estas últimas en períodos previos15. 
Este importante aumento en los precios hacia fines de 2002 fue 
acompañado por un tibio incremento en el volumen negociado 
de acciones, que mostró durante todo el año niveles muy bajos en 
términos históricos (ver Gráfico 11).  
 
5.b.- Financiamiento y deuda del Sector Público 
Luego del cierre del acceso del Sector Público a los mercados 
internacionales de deuda a partir de la segunda mitad del año 
2001 y tras la declaración de cesación de pagos de la deuda 
pública en diciembre del mismo año, los cambios en materia de 
financiamiento y deuda del Sector Público se vieron acotados 
fundamentalmente a la pesificación de la deuda pública existente 
bajo la órbita de la ley nacional en febrero de 2002 y la emisión 
de BODEN debido tanto a los dos canjes ofrecidos a los 
tenedores de depósitos reprogramados como a la compensación 
efectuada a los bancos por la pesificación asimétrica de sus activos y 
pasivos.  
 
En particular, la evolución del nivel y composición de la deuda 
del Sector Público Nacional a lo largo de 2002. Así se puede 
observar que entre diciembre de 2001 y diciembre de 2002 la 
deuda pública se redujo USD 7.133 millones en términos 
nominales, principalmente como resultado de la pesificación de los 
pasivos sujetos a ley Argentina y la devaluación del peso, 
alcanzando USD 137.320 millones en septiembre de 2002. Esta 
reducción nominal de la deuda total se observó a pesar de la 
emisión de BODEN, monto que alcanzó USD 14.187 millones 
(en todas sus series) hasta diciembre de 2002. No obstante esta 
reducción nominal, en términos del PIB la deuda creció 
significativamente, llegando a representar 143% a fin del año bajo 
consideración, mientras que en diciembre de 2001 ese ratio 
alcanzaba a sólo 57% (ver Gráfico 12). 
 
Es importante señalar que a pesar de la pesificación, la deuda 
pública todavía está mayoritariamente denominada en moneda 

                                                 
15 Los papeles de empresas industriales conforman el grupo con mejor performance en lo que respecta a indicadores como el precio sobre el 
valor libros, en tanto las empresas del sector financiero aún muestran en este sentido un ratio menor a la unidad. 

 Gráfico 11 
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Gráfico 12 
Deuda Pública Total 

(como % del PIB) 
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Raggiunge  il  143%!	
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Nel  2010…	


ARG  2010	
 ITA  2010	


Debito Pubblico  46% del PIL   119% del PIL  
Debito estero  47.393 37%  815.903  44% 

Debito interno  79.667 63%  1.027.112 56% 

TOTALE DEBITO PUBBLICO  127.060  100%  1.843.015 100% 

In moneta locale 41% 97% 

In moneta estera 59% 3% 

PIL nominale  277.424 1.548.816 

FONTI:  FMI,  CIA  WORLD  FACT  BOOK,  ISTAT,  INDEC,  MEF,  MECON,  CEPAL	


VALORI IN MILIONI EURO 
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Produzione  e  PIL  pro  capite  2010	


ARG  2010	
 ITA  2010	


PIL nominale  277.424  1.548.816 
PIL (PPA) secondo FMI  496.705  1.371.307 

Agricoltura 10% 2% 

Industria 31% 25% 

Servizi 59% 73% 

DEBITO/PIL 46%  119%  
PIL pro capite (PPA)  12.526 euro  23.583 euro 

FONTI:  FMI,  CIA  WORLD  FACT  BOOK,  ISTAT,  INDEC,  MEF,  MECON,  CEPAL	


VALORI IN MILIONI EURO 

PPA  =  Parità  di  Potere  di  Acquisto	


Nel  2010  il  PIL  Argentino  è  ai  valori  del  2001…	
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Le  2  economie  a  confronto  oggi  (quasi)	


ARG  2010	
 ITA  2010	


DEFICIT/SURPLUS 0,2% -4,6% 

TASSO DI CRESCITA 9,2% 1,3% 

INFLAZIONE 9,7% 1,5% 

PRESSIONE FISCALE su PIL 38,9% 46,7% 
POPOLAZIONE SOTTO 
SOGLIA POVERTA 8,6% 13,8% 
INDICE DI CORRUZIONE 
CPI (0 MAX – 10 MIN) 2,9 3,9 

FONTI:  FMI,  CIA  WORLD  FACT  BOOK,  ISTAT,  INDEC,  MEF,  MECON,  CEPAL,  TI	
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Prime  considerazioni	


1. Gli Argentini risparmiano in moneta straniera 

2. L’Argentina usava una moneta straniera (ancora oggi lo 

fa in alcune transazioni) 

3. L’Argentina ha una economia marginale rispetto alla 

propria area di riferimento (America del Sud) 

4. Il PIL argentino è meno di 1/5 di quello italiano 

5. L’Argentina ha un elevato livello di corruzione (in questo 

è simile all’Italia - entrambi i paesi sono sotto il Ruanda) 
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2.  Provvedimenti  adoRati  in  Argentina	

Decreto 1570 del 1/12/2001 (In vigore dal 3 dicembre 2001) 
EL CORRALITO 
 
•  Si possono prelevare contanti per max 250 $/sett. 
•  Si possono effettuare bonifici in proprio o verso terzi 
•  Si può pagare con carta di debito/credito, assegni e addebiti 

automatici 
•  Si può chiedere l’emissione di assegni dalla banca per 

effettuare pagamenti a terzi 
•  I prestiti che superano 1.000 $ devono essere accreditati su 

conto corrente 
•  Si possono fare pagamenti internazionali o pagamenti 

all’estero con carte di credito/debito 
•  Si possono trasferire contanti all’estero per massimo 1.000 $ al 

mese per persona 

 

ufficialmente  era  per  la  “bancarizzazione”  e  la  loAa  all’evasione…	


La  convertibilità  1  a  1  (1  peso  =  1  dollaro)  rimane  vigente	
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2.  Provvedimenti  adoRati  in  Argentina	

Ley de Emergencia Pùblica y Reforma del Régimen Cambiario - Gen 2002 

EL CORRALòN 
•  Nuovo cambio ufficiale: 1 U$D = 1,40 $ Pesos – Svalutazione 

del 30% 
•  “Pesificaciòn” asimmetrica: 
I depositi in USD vengono trasformati in Pesos in ragione di 1,40 
pesos per Dollaro Statunitense (se avevi 1.000 USD ti davano 
1.400 Pesos) 
I debiti verso il sistema finanziario sono convertiti in pesos in 
ragione di 1 Peso per ogni Dollaro Statunitense (se dovevi 1.000 
USD alla Banca restituivi 1.000 Pesos) 
 
Unico neo: il cambio reale era 1 USD = 4 Pesos 
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2.  Provvedimenti  adoRati  in  Argentina	

In seguito alla Dichiarazione di incostituzionalità del Corralito del 1 
febbraio 2002 da parte della Corte Suprema: 
 
Fexibilizaziòn del “corralito” dal 6 febbraio 2002 
 
Si possono ritirare per intero: 
•  Gli stipendi 
•  Le liquidazioni per licenziamento 
•  Le pensioni 

A dicembre 2002 si pone fine al “corralito” 
 
L’inflazione nell’anno 2002 fu del 41% 
La caduta del PIL del 9% 
La popolazione sotto la soglia di povertà era del 57 % (più di 1 su 2) 
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Los mexicanos descienden de los aztecas, 
Los guatemaltecos descienden de los mayas 

Los peruanos descienden de los incas 
Los argentinos descienden de los barcos 

 
Attribuito a Carlos Fuentes 

Scrittore messicano 
 
 

E come diceva J.L.Borges: “Los argentinos son europeos en el exilio” 


